DUNYA VE TURKIYE EKONOMISI
2025 GELISMELER VE BEKLENTILER

28

DR.CAN FUAT GURLESEL
EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
OCAK 2025




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISINi 2025 YILINDA NELER SEKILLENDIRECEK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

POTANSIYELIN ALTINDA BUYUYECEK

UPDATE

DUNYA EKONOMISI 2025 YILINDA

R L i éi : b 1 ‘yf ‘% Umted Department of Economic and Social Affairs
ECONOMIC Global &%) Nations
OUTLOOK Prospects

ElbbalGrowth, 2 World Economic
Smesysotere Vocsrn Situation and
Prospects 2025
DUNYA
EKONOMISI 2,9 2,7 2,8
YUZDE
GELiSMIS
ULKELER 1,9 1,7 1,6
YUZDE
GELISEN
ULKELER 4,2 4,1 4,3
YUZDE
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.@ DUNYA EKONOMISI 2025 YILINDA
POTANSIYELIN ALTINDA BUYUYECEK
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VAR EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
‘gl ILAVE VERGILER GELIRSE KURESEL TICARETTE YUZDE 8-10
DARALMA YASANABILIR
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ENFLASYON GERCEKLESMELERI

2024 ENFLASYON GELISMELERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYON GERGEKLESMELERI;

HIiZMET ENFLASYONU ETKILI

Mal enflasyonu dusuk seyrediyor, hizmetlerdeki diislis daha kademeli gerceklesiyor
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KAYNAK: TCMB, 17 OCAK 2025
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< ENFLASYON BEKLENTILERI;

Piyasa Katilimcilari Reel Sektér Hanehalki

12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon Beklentisi (%)
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KAYNAK: TCMB, 17 OCAK 2025



ﬁ EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
e .

_ ‘3;{3“ 3 DEZENFLASYON SURECi DEVAM EDIiYOR
= = TCMB 2025 YILI ENFLASYON HEDEFLERI (YILLIK)

Dezenflasyon sureci devam etmektedir.

Yillik Enflasyon (%)

90 o
80 %75.5™
70
60
2024: %44
50 o [%42-%46]
40
30 2025: %21
[%16-%26]
20
10 T T T A r T T T =|
rn < < < < < n L L )
™~ o~ ~ ~ 3 ™~ o ~ ™ ™~
= e c 5 — T c 5 =
o 1] g = E ™ L g > ©
g = N ooE oz = R - <
T T
(@ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TOIK.
B MERKEZ BANKASI

KAYNAK: TCMB 27 KASIM 2024
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TCMB 2025 ENFLASYON HEDEFLERI

2025 TUFE HEDEFi VE TAHMIiNi YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2025 YILI PARA POLITIKASI BEKLENTILERI

2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
TUFE YILLIK
HEDEF YUZDE 44.4 38,0 35,0 26,0 21,0
JCMB
POLITIKA FAIZI 47,5 45,0 40,0 35,0 27,5-30,0
YUZDE (48,5) (40,0-42,5) (37,5) (30,0) 25,0-27,5)
(KIRMIZI PIYASA
BEKLENTISI)
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O EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
< W — = " " .
e 5 TCMB YENI FAIZLERI VE YENI KARARLARI
T oimillE
YUZDE KASI ARAL | OCAK SUB MART NiSA MAYI HAZ TEM AGUS EYL EKIM KASI ARAL
POLITIKA | 550 | a5 | a8

TL REESKONT
KREDI FAIZi 350 [ 29,93 | 29,93

TL TiCARI
KREDI FAizi | 6924 | 59.63 | 5880

1 TiCARI KREDILERDE RiSK AGIRLIGI YUZDE 200°'DEN YUZDE 50-100 ARASINA iNDIRILDI

5 YABANCI PARA REESKONT KREDISi BASLADI; AYLIK 150 MILYON DOLAR, FIRMA BASIN AZAMi 1,5
MILYON DOLAR, 360 GUN VADELI

3 SIRKETLERIN KKM HESAPLARINA KUR FARKI VERILMESi KALDIRILDI
EN FAZLA 6 AY VADELi HESAP AGILACAK (DOViZ DONUSMLU OLANLARDA)

4 YABANCI PARA TiCARiI KREDi BUYUMESI AYLIK HiZl YUOZDE 1,5’'DEN YUZDE 1,0’E iNDi

5 TL TiCARI KREDILERDE AYLIK BUYUME HiZI KOBI’LERDE YUZDE 2,0’DEN YUZD 2,5’E GIKTI,
DIGERLERINDE YUZDE 2,0’'DEN YUZDE 1,5’E iNDi
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKISH LIRA

2025 YILI DOViZ KURU BEKLENTILERI
= KURLARDA EN ONEMLIi RiSK TURKIYE-ABD IiLISKILERI
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TURK LIRASINDA BEKLENTILER

D6Viz kurunda ® Birseviye hedefimiz yok
® ®
bll‘ SEVIye ® Caridengede iyilesme dis finansman
. ihtiyacini azaltiyor
hedefi var mi?

"Kur tutuluyor mu?" ® Sermaye girisleri yeniden basladi

® Doviz arzi artiyor, doviz talebi azaliyor

KAYNAK: TCMB, 17 OCAK 2025 15
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TURK LIRASINI DESTEKLEYECEK UNSURLAR

Dezenflasyon surecine destek veren faktorler

4 )

Talepte dengelenme

» Reel degerlenme +

Beklentiler ve fiyatlama davranislari

. J

KAYNAK: TCMB, 25 ARALIK 2024
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CURRENT ACCOUNT . . . .
= i EKONOMI VE STRATEJI DANISMANLIK HIZMETLERI

CARI AGIKTA GERILEME DOVIZzZ IHTIYACINI AZALTIYOR

Cari Acik
(12 Aylik Birikimli)

azalis

(Milyar $)

Bl

Mayis 2023 Kasim 2024

KAYNAK: TCMB, 17 OCAK 2025
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

“S' KUR KORUMALI MEVDUATLAR AZALIYOR VE DOViZE DONMUYOR

KKM'de azalis devam ederken, TL talebi glcliu seyretmektedir.

KKM Bakiyesi* TL Mevduat Pay*

27,7 yuzde
puan
artis

- Mimilyar$
azalis

(Milyar $)

Agustos 2023 Ocak 2025 Agustos 2023 Ocak 2025

(%)

KAYNAK: TCMB, 17 OCAK 2025
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURK LIiRASI RiSK PRIMINDE DUSUS

Risk primindeki dusts dis finansmana erisimi kolaylastirmaktadir.

Risk Primi (CDS)* Hazine Yurt DisI Bor¢lanma Maliyeti Bankacilik Yurt Disl Bor¢lanma Maliyeti
(5 Yillik Eurobond)*

(Baz Puan)
(%)
"o mmmmmmmm—osmmmmmoo--

Mayis 2023 Ocak 2025 Mayis 2023 Ocak 2025 2023-Ilk Yari 2024-ikinci Yari

KAYNAK: TCMB, 17 OCAK 2025 19



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURK LIRASINI DESTEKLEYEN UNSURLAR

Kaynak girisi artarken faiz maliyeti azalmaktadir.

Reel Sektdrin Yurt Disi Bor¢ Yenileme Orani*

/

Son 1,5 Yilda Giren Kaynak:

Mayis 2023 sonrasi:
53,5 milyar dolar

(%)

Gelecek 5 Yil Faiz Tasarrufu-:

mm  Yilhk 7 milyar dolar

Mayis 2023 Kasim 2024
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TCMB PIYASA KATILIMCILARI OCAK 2025 ANKETI BEKLENTILERI

2023

. 2024 202 N
GOSTERGELER ¢ . g 559 .U
SONU FiiLi SONU FIiLi TAHMINI
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 44,30 27,05
TL/DOLAR KURU 32,55 35,36 43,03
MERKEZ BANKASI FAizi YUZDE 50,0 47,50 30,18

21



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KREDIi NOTU ARTISLARI; YENi ARTISLAR GELECEK

Yabanci Kurumlar Not Gorinimu

Kategori Moody's S&P Fitch Not
Aaa AAA AAA Prime
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA Yuksek Not
Aa3 AA- AA-
Yatirim Yapilabilir Dizey Al A% At ..
A2 A A Ust Orta Not
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB Alt Orta Not
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB Spekilatif
Ba3 BB- BB-
B+ B+
B2 B B Cok Spekiilatif
Yatirim Yapilamaz B3 B- B-
Dlzey Caal ccc+
Caa2 CcccC
Caa3 CCcC- CccC Asin Riskli
Ca ce
(o
(o4 D DDD Batik
Gorinim Pozitif Pozitif Pozitif

22



| -Kp;" % EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
M s g EKONOMi PROGRAMI iCiN ZORLUKLAR
- REEL KESIM SIKILASTIRMAYA NE KADAR DAYANABILIR?

Sektarel PMI Genel Bakis

ma, =50 = tnoeki aya gore iyvilesme, Tem24 - Ara24 Kaynaklar: lstanbul Sanayi Odasi ve 5&P Global PMI.
Gida _Tekstil Giyim ve Deri ﬁuja; ve Kagit Kimyasal, F_*Iastik Ve
Uriinleri Uriinleri Uriinleri Uriinleri Kauguk Uriinler
55 1 56 - 55 1 55 1 55 -
50 50 50
50
45 - 45 - 45 -
45 - 40 - 40 - 40 -
Metalik Olmayan Ana Metal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz
Mineral Uriinler Sanayi Uriinler Elektronik Uriinler Tasitlan
85 - o5 - BS - 55 - 55
50 4 50 50
45 - 45 - 45 -
40 - 40 - 40 - 40

KAYNAK: iSO SANAYi PMI 2024 ARALIK 23



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MERKEZ BANKASI REEL SEKTOR DESTEGI

Reel sektore saglanan destekler devam etmektedir.

TCMB Reeskont Kredisi Kullandirimlari*
(2024)
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KAYNAK: TCMB, 17 OCAK 2025
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= A_a% MERKEZ BANKASI REEL SEKTOR DESTEGI

Reeskont kredisi kullanimi basta KOBI'ler olmak iizere genele yayilarak artmaktadir.

Reeskont Bakiyesi Olan Firma Sayisi ve KOBI Payi (Adet, %)

EKOBI Payl  —Firma Sayisi (Sol Eksen)

8.000 o Ll
7.000 80
6.000 70
60

5.000
4,000 Y
40
3.000 .
2.000 50
1.000 10
0 | : : 0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

KAYNAK: TCMB, 17 OCAK 2025
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ORTA VADELI PROGRAM
(2025-2027)

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ORTA VADELI PROGRAM HEDEFLERI VE BEKLENTILER

2024 2025 2025
2023 GERCEKLESME | bROGRAM HEDEFi BEKLENTILER
TAHMINiI

GSYiH BUYUME YUzDE 51 3,0-3,5 4,0 ‘ 3,0-3,5
iHRACAT MILYAR DOLAR FOB 255,6 264,0 279,6 ‘ 270-285
ITHALAT MILYAR DOLAR CIF 362,0 345,0 369,0 ‘ 360-375
DIS TICARET DENGESI MILYAR DOLAR -106,3 -81,0 -89,4 ‘ -80/-95
TURIZM GELIRi MILYAR DOLAR 55,9 59,6 63,6 ‘ 64,0
CARi ISLEMLER DENGESi MILYAR DOLAR -45,0 -16,0 -28,6 - -20,0
CARI ISLEMLER DENGESI/GSYiH % -4,0 -1,4 -2,0 - -1,5
BUTGE DENGESI/GSYiH % -5,2 -4,9 -3,1 - -3,1
TUFE YILSONU YUZDE 64,8 44,0 21,0 - 26-27
iSSizLiK ORANI YUZDE 9,4 9,3 9,6 * 10,0

26



ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr
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